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⚫ 本业绩发布会所用的材料仅供阁下作参考用途。

⚫ 公司或其各自关联方、及其各自的董事、管理人员、雇员、顾问或代表皆不就本演示中所载的数据或观点的公正性、准确性、

完整性或正确性做出任何明示或默示的陈述或保证，且任何人士均不得依赖本演示中所载的数据或意见。

⚫ 本演示亦包含公司对未来的意见、计划及期望。该等预测及前瞻性陈述是基于现行计划、估计、预测作出，虽然公司相信该

等前瞻性陈述所反映的期望是合理的，但公司不保证这些预测被实现或将会证实为正确，故不构成公司的实质承诺。

⚫ 本演示中所载的数据及意见均在截至2020年6月30日的基础上提供并会不经通知而更改，该等信息及意见没有亦不会根据2020

年8月27日后可能发生的任何变更进行更新。任何人不得依赖该等只代表截至2020年6月30日的数据且并不保证未来表现的预

测或前瞻性陈述。

⚫ 擅自泄漏相关信息可能会对上市公司利益及股价、投资者权益等产生重大影响，须承担相关责任。

免责声明



业绩概览

业务发展

未来展望

1

2

3



1,386,938

1,495,759 1,513,230
1,531,817

6.3:1
6.6:1

6.3:1 6.3:1

2017年末 2018年末 2019年末 2020年6月末

资产总额 杠杆比率

3

资产规模略有增长，资本安全边际充分

(人民币百万元)

注：指付息负债与权益的比率。

注

资产总额及杠杆比率 资本充足率

10.2%
10.4%

11.2% 11.0%

13.5% 13.7%

14.4%
14.1%

16.0% 16.0%

16.8% 16.5%

2018年末 2019年6月末 2019年末 2020年6月末

核心一级资本充足率 一级资本充足率 资本充足率

核心一级资本充足率监管要求: 9%

一级资本充足率监管要求: 10%

资本充足率监管要求: 12.5%



4

聚焦不良主业，收入结构持续优化

(人民币百万元)

12,857 
14,509 14,944 15,463 

2017年上半年 2018年上半年 2019年上半年 2020年上半年

不良债权资产收入 不良债权资产收入占母公司收入比率

不良债权资产收入占收入比率

收购经营类业务内部收益率 收购经营类业务资产回报率

12,857 
14,509 14,944 15,463 

21.2%

26.5%
28.1% 28.6%

2017年上半年 2018年上半年 2019年上半年 2020年上半年

不良债权资产收入 不良债权资产收入占总收入比率

19.2%
17.8%

15.5% 15.6% 14.7%

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年上半年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年上半年



借款

45.5%

应付债券

25.9%

吸收存款

23.3%

其他

5.3%

借款

44.4%

应付债券

27.9%

吸收存款

23.6%

其他

4.1%

内：2019年末

外：2020年6月末

5

持续优化负债结构，推动成本继续下行

负债结构持续优化，标准化融资占比提升 融资成本继续下行，利息支出显著下降

付息负债结构

(人民币百万元)

利息支出

13,589

10,532

6,277

6,501

2,372

2,465

647 

424 

22,885 

19,922 

2019年上半年 2020年上半年

借款 应付债券 吸收存款 其他



8,802 

10,547 

12,905 

9,644 

11,412 

14,217 

208.5% 210.2%

180.3%

209.1% 200.0% 195.5%

2017年末 2018年6月末 2018年末 2019年6月末 2019年末 2020年6月末

资产减值准备 拨备覆盖率

4,221 

5,017 

7,157 

4,613 

5,706 

7,273 

3.9%
4.7%

5.6%
4.6%

5.7%
6.9%

2017年末 2018年6月末 2018年末 2019年6月末 2019年末 2020年6月末

已减值收购重组类不良资产余额 资产拨备比率

6

信用风险有效管控，压实资产质量

215,183 214,919 215,790 
201,554 

187,303 191,534 

1.9%
2.2%

3.1%

2.2%

2.9%

3.5%

2017年末 2018年6月末 2018年末 2019年6月末 2019年末 2020年6月末

收购重组类不良资产净额 减值比率

(人民币百万元)

收购重组类资产质量和拨备水平
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利润变动分析

利润

8,864 

7,077 

8,685 

6,341 

2019年上半年 2020年上半年

持续经营活动净利润 归属于本公司股东净利润

(20.2%)

(27.0%)

利润变动主要原因

(人民币百万元) (人民币百万元)

9,873 

2,344 

(3,434)

(4,599)

2019年

上半年

2020年

上半年

其他金融工具公允价值变动 资产减值损失

(76.3%)

33.9%

受资本市场波动影响，部分以公允价值计量的金融资产公允价
值变动收益同比下降

1
受疫情和外部经济形势变化影响，部分以摊余成本计量的金融
资产质量承压，出于审慎考虑，增加计提信用风险拨备

2



8

利润贡献保持稳定，股息回报具有竞争力

归属于本公司股东净利润 股息分配

(人民币百万元) (人民币百万元)

7,824 

6,204 

8,009 
7,503 

8,882 9,240 
8,620 

3,416 

8,685 

4,368 6,341 

1H2015 2H2015 1H2016 2H2016 1H2017 2H2017 1H2018 2H2018 1H2019 2H2019 1H2020

均值线：7,190

3,571 

4,209 

4,656 

5,419 

3,626 
3,916 

30% 30% 30% 30% 30% 30%

2014年度 2015年度 2016年度 2017年度 2018年度 2019年度

现金股息总额 股息支付率



业绩概览

业务发展

未来展望

1

2

3



70.7%

29.3%

11,009.6

10

集团业务板块发展概况

62.3%

37.7%

不良资产经营 金融服务及其他

总资产结构（1）

2020年
6月末

61.3%

38.7%

(人民币百万元)

2019年
末

78.0%

22.0%

(人民币百万元)

13,409.2

2020年
上半年

2019年
上半年

平均税前净资产回报率

19.2%

8.1%

14.8%14.1%

8.0%

11.6%

不良资产经营 金融服务 集团整体

2019年上半年 2020年上半年

1,513,230 1,531,817

税前利润结构（1）

（1）本页图表中未考虑分部间抵消部分



20.5%

79.5%

非银行金融机构 银行类金融机构

12.3%

87.7%

11

不良债权资产经营业务

不良债权资产净额

192,259 187,586

193,191 197,107

385,450 384,693

2019年末 2020年6月末

金融类 非金融类

(人民币百万元)

不良债权资产收入

(人民币百万元)

6,670 5,890

8,274 9,573

14,944 15,463

2019年上半年 2020年上半年

金融类 非金融类

50.1%

49.9%

51.2%

48.8%

55.4%

44.6%

61.9%

38.1%

新增收购资产结构

新增收购金融类不良资产

25.0%

51.5%

20.1%

3.5%

大型商业银行 股份制商业银行

城市和农村商业银行 其他银行

56.3%

20.4%

22.6%

0.7%

2020年
上半年

2019年
上半年

银行类金融不良资产占比

内：2019年上半年

外：2020年上半年
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收购经营类业务

净收益及内部收益率 收购经营类不良资产净额

5,402

6,506

6,330

17.4%
15.9%

14.7%

2018年上半年 2019年上半年 2020年上半年

净收益 内部收益率

(人民币百万元)

148,802 

189,458 
198,147 

193,159 

2017年末 2018年末 2019年末 2020年6月末

(人民币百万元)



9,107 8,438 9,133 

8.1%
8.5% 9.2%

2018年上半年 2019年上半年 2020年上半年

业务收入 月均年化收益率

13

收购重组类业务

收购重组类业务收入及月均年化收益率

收购重组类资产净额

(人民币百万元)

215,790

187,303 191,534

2018年末 2019年末 2020年6月末

收购重组类资产行业及区域分布

49.3%

13.0%

6.4%

4.5%

5.4%
2.4%
2.6%

16.4%

房地产业 制造业

采矿业 建筑业

租赁和商业服务业 交通运输、仓储和邮政业

水利、环境和公共设施管理业 其他行业

51.7%

14.0%

6.3%

4.6%
4.3%
1.2%
2.8%

15.1%

2020年
6月末

2019年末

行业分布

18.1%

12.5%

24.0%

28.8%

15.4%

1.2%

长三角 珠三角 环渤海 中部地区 西部地区 东北地区

18.5%

13.0%

24.2%

26.8%

16.4%

1.1%

2020年
6月末

2019年末

区域分布
(人民币百万元)



28,005 33,656 33,926 

38,503 
39,154 39,575 

3,379 
4,200 3,234 

69,887 
77,009 76,735 

2018年末 2019年末 2020年6月末

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债转股资产

以于联营及合营公司之权益计量的债转股资产

以公允价值计量且其变动计入当期损益的债转股资产

4.8 

1.6 
2.1 

0.1 

2.6 

1.4 
1.9 

0.1 

本公司 信达香港 信达投资 中润发展

2019年上半年 2020年上半年

7,082 

5,189 

1,486 

2018年上半年 2019年上半年 2020年上半年

14

债转股及其他不良资产经营业务

债转股业务规模及收益

(人民币百万元)
债转股资产账面价值

债转股业务收益

其他不良资产经营业务

其他不良资产业务投资余额

124.0 

44.1 
54.0 

2.4 

142.5 

46.3 
54.2 

2.5 

本公司 信达香港 信达投资 中润发展

2019年末 2020年6月末

(人民币十亿元)

其他不良资产业务投资收益



2.3 
2.0 

2.4 

1.1% 0.8% 1.0%

10.5%

8.4%
9.0%

2018年上半年 2019年上半年 2020年上半年

税前利润 平均资产回报率 平均股权回报率

15

金融服务业务

银行业务 证券、期货及基金管理业务

(人民币十亿元)
南商银行资产、贷款及存款总额

南商银行税前利润及盈利指标

(人民币百万元)
总资产

45,423
47,640

2019年末 2020年6月末

收入

1,723

2,179

2019年上半年 2020年上半年

245

438

2019年上半年 2020年上半年

税前利润

437 430

236 243 

310 313 

2019年末 2020年6月末

资产总额 贷款总额 存款总额
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背景

目标市场和业务机遇

中国信达潜在的业务机遇

⚫ 以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的格局加快形成

⚫ 新冠肺炎疫情影响国内国际经济正常运转，新的金融风险和挑战增加

⚫ 打好防范化解金融风险攻坚战，需充分发挥金融资产管理公司功能

不良资产持续暴露，对提早处置不良资产提出更高要求
1

中小金融机构风险持续暴露，风险化解及处置工作需求增加

资管业务及非标资产规范化转型持续深化，为不良主业发展开辟新空间
4

经济结构调整下的产业结构优化，为并购重组、夹层投资、过桥融资等投行业务提供广阔市场
5

切实履行好在化解金融风险、服务实体经济和支持供给侧结构性改革中的专业职责

17

不良资产上下游稳定的行业生态圈初步形成，化解金融风险的功能收益和行业发展的经济效益和谐共振
2

3



2020年下半年工作重点

强化稳健收益业务，开拓优质客户，实现收益稳健，风险可控

继续推进子公司市场化改革，激发子公司澎湃发展动力

持续抓好风险管控，化存量、控增量，提升资产质量

18

拓展创新业务，强化项目投行运作能力，推动业务模式升级

✓

✓

✓

✓

稳固现有业务竞争力，进一步提高投放质量，强化资产甄别和管理能力
✓



附录



财务数据摘要

20

合并损益表摘要 合并财务状况表摘要

（人民币百万元） （人民币百万元）

2020年上半年 2019年上半年 变化 2020年6月末 2019年末 变化

持续经营活动 现金及存放中央银行款项 17,496 19,002 (7.9%)

以摊余成本计量的不良债权资产收入 9,106 8,438 7.9% 存放金融机构款项 75,597 70,838 6.7%

以公允价值计量且其变动计当期损益的金融资产 411,852 412,165 (0.1%)

不良债权资产公允价值变动 7,474 6,270 19.2%
以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金

融资产
120,611 136,803 (11.8%)

以摊余成本计量的金融资产 235,539 227,645 3.5%

其他金融工具公允价值变动 2,344 9,873 (76.3%) 客户贷款及垫款 349,918 337,859 3.6%

持有待售资产 61,392 61,394 (0.0%)

投资收益 317 110 188.6% 其他 259,413 247,524 4.8%

利息收入 12,014 12,532 (4.1%) 资产总额 1,531,817 1,513,230 1.2%

存货销售收入 9,659 4,919 96.4%

其他收入及净损益 4,906 3,322 47.7% 借款 534,565 536,591 (0.4%)

收入总额 45,820 45,464 0.8% 应付债券 336,872 304,850 10.5%

资产减值损失 (4,599) (3,434) 33.9% 吸收存款 284,411 275,206 3.3%

利息支出 (19,922) (22,885) (12.9%) 应付经纪业务客户款项 16,785 14,320 17.2%

存货销售成本 (6,366) (3,106) 105.0% 持有待售负债 55,743 57,924 (3.8%)

其他成本及支出 (5,250) (4,888) 7.4% 其他 111,266 135,928 (18.1%)

成本及支出总额 (36,137) (34,313) 5.3% 负债总额 1,339,643 1,324,820 1.1%

持续经营活动税前利润 10,713 12,730 (15.8%) 权益总额 192,174 188,410 2.0%

持续经营活动本期间利润 7,077 8,864 (20.2%) 归属于本公司股东权益 167,200 164,898 1.4%

终止经营活动 主要比率 2020年上半年 2019年上半年 变化

终止经营活动本期间税后利润 269 682 (60.6%)

平均总资产回报率（年化） 0.96% 1.28% (0.32%)

本期间利润 7,346 9,546 (23.0%) 平均股东权益回报率（年化） 8.76% 12.62% (3.86%)

 归属于本公司股东的净利润 6,341 8,685 (27.0%) 成本收入比率 25.71% 23.39% 2.32%


