
2014年中期业绩发布 

2014年8月 



本业绩发布会所用的材料仅供阁下作参考用途。 

公司或其各自关联方、及其各自的董事、管理人员、雇员、顾问或代表皆不就本演示中所载的数据或观

点的公正性、准确性、完整性或正确性做出任何明示或默示的陈述或保证，且任何人士均不得依赖本演

示中所载的数据或意见。本演示亦包含公司对未来的意见、计划及期望。该等预测及前瞻性陈述是基于

管理层现时的期望或意见，对公司的运营的一系列的假设及预计，以及超出公司控制的因素。本演示中

所载的数据及意见均在截至2014年6月30日的基础上提供并会不经通知而更改，该等信息及意见没有亦不

会根据本演示准备之日过后可能发生的任何变更进行更新。任何人不得依赖该等只代表截至2014年6月30

日的数据及并不保证未来表现的预测或前瞻性陈述。擅自泄漏相关信息可能会对上市公司利益及股价、

投资者权益等产生重大影响，须承担相关责任。 

免责声明 
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金融板块业绩提升显著，2014年上半年税前利润较去年同期上升136.6% 

大力推进不良资产经营业务，2014年上半年收购853.8亿元不良债权资产，较去年同期上升100.2% 

债转股股权经营稳步推进，2014年上半年实现21.4亿元处置收益及股利收入 

资产管理业务快速发展，私募基金第三方资产规模达到296.6亿元，较2013年底上升47.7% 

2014年上半年主要成就 

2 

资产规模及净利润均保持快速增长，2014年上半年总资产增速较2013年底增长25.6%，归属于股东净
利润同比增长30.3% 















重点提升集团风险管理实力，有效监控信用和市场等风险 

持续多元化融资渠道来源，优化负债期限，上半年成功发行200亿人民币金融债以及15亿美元债 



业务发展 

财务表现 

未来展望 

1 

2 

3 



59.9% 19.9% 

20.3% 

58.9% 

18.8% 

22.3% 

4 

各业务板块均衡发展 

4 注：百分比数据计算不包含合并抵消 

总资产占比 税前利润占比 

平均税前股东权益回报率（年化） 

30.4% 

10.3% 

3.9%  

16.6%  

25.7%  

10.4%  
8.3%  

16.7%  

2013年上半年 2014年上半年 

总资产：人民币3,838亿元 总资产：人民币4,822亿元 税前利润：人民币51亿元 税前利润：人民币73亿元 

70.2% 

20.9% 

8.9% 

72.2% 

22.3% 

5.5% 

2014年 
6月底 

2013
年12
月底 

2013
年上 
半年 

2014年
上半年 

金融服务 投资与资产管理 不良资产经营 金融服务 投资与资产管理 不良资产经营 

不良资产经营 投资与资产管理 金融服务 集团整体 



 不良资产经营 – 不良债权资产 1 

总体规模继续保持快速增长 

不良债权资产净额 

114,755  

180,620  

2013年12月底 2014年6月底 

(人民币百万元) 

45.6% 

39.0% 

61.0% 

54.4% 

不良债权资产收购成本 

42,648  

85,378  

2013年上半年 2014年上半年 

(人民币百万元) 

42.5% 29.7% 

70.3% 

57.5% 

不良债权资产收入 

6,239  

9,887  

2013年上半年 2014年上半年 

(人民币百万元) 

57.4% 
50.3% 

49.7% 

42.6% 

金融类 非金融类 
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 不良资产经营 –传统类 1 

银行业不良资产出表已形成常态，收购规模稳步提升 

54.8 

68.0 

0.88% 
0.99% 

2013年12月底 2014年6月底 

银行不良贷款余额变化趋势 (1) 传统类不良资产当年新增收购额 (2) 

传统类不良资产净额(2) 

2,113  

7,186  

2013年上半年 2014年上半年 

16,784  

22,855  

2013年12月底 2014年6月底 

不良贷款余额 不良贷款率 

433.3 422.9 
407.8 

427.9 438.2 
456.4 

478.8 492.9 
526.5 539.5 

563.6 
592.1 

646.1 

694.4 

1.10% 

1.00% 

0.90% 

1.00% 
0.94% 0.94% 0.95% 0.95% 0.96% 0.96% 0.97% 

1.00% 
1.04% 

1.08% 

11年 

3月 

11年 

6月 

11年 

9月 

11年 

12月 

12年 

3月 

12年 

6月 

12年 

9月 

12年 

12月 

13年 

3月 

13年 

6月 

13年 

9月 

13年 

12月 

14年 

3月 

14年 

6月 

(人民币十亿元) 

大型商业银行 股份制商业银行 城商行 

(人民币百万元) 

(人民币百万元) 

(1) 资料来源：中国银监会 
(2) 第一板块数据 
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350.0 

395.7 

1.00% 1.05% 

2013年12月底 2014年6月底 

109.1 

136.6 

0.86% 
1.00% 

2013年12月底 2014年6月底 



 不良资产经营 –传统类 1 

净收益不断增加，处置净收益率保持稳定 

传统类不良资产净收益(1) 传统类不良资产处置净收益率(1) 

(1) 第一板块数据 

1,994 

2,311 

2013年上半年 2014年上半年 

(人民币百万元) 

75.1% 

87.0% 

2013年上半年 2014年上半年 
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非金融 

机构 

60.5%  

银行 

21.2%  

非银行金融

机构 

18.3%  

 不良资产经营 –附重组条件类 1 

附重组条件类不良资产市场潜力巨大，非金融机构不良资产占比继续扩大 

附重组条件类不良资产收购规模 收购来源分布(1) 

附重组条件类不良资产净额 

40,535  

78,193  

2013年上半年 2014年上半年 

97,971  

157,765  

2013年12月底 2014年6月底 

(人民币百万元) 

(人民币百万元) 

非金融机构

76.8%  

银行 

11.8%  

非银行金融

机构 

 11.4%  

2013年 
上半年 

2014年 
上半年 

8 (1) 来自银行的不良资产为金融类不良资产中来自大型商业银行，股份制商业银行，城市和农村商业银行以及其他银行的收购金额减去传统类不良资产的收购成本，来自非银行
金融机构的不良资产即为金融类不良资产中分类为其他非银行金融机构的不良资产，来自非金融机构的不良资产为附重组条件类不良资产的收购金额减去前述两项之和 



房地产 

60.3% 

租赁和 

商业服务业 

10.5% 

水利、环境和

公共设施管理 

5.7% 

制造业 

5.6% 

建筑业 

4.9% 

交通运输、仓

储和邮政业 

3.1% 

其他 

9.9% 

 不良资产经营 –附重组条件类 1 

结构调整和风险控制是附重组条件类不良资产业务的战略重点 

行业分布 追求风险调整后收益最大化 

 继续坚持稳健的经营策略，以风险调整后的收益率为主要

考虑 

 持续积极地通过结构调整防范行业集中度风险 

 强化项目风险控制，收益率略有下降，新收购项目风险可

控 

 进一步加大优质大客户开发力度 

 增加涉房项目一二线城市分布 

 加强多种风险缓释工具的组合使用 

 对易发风险区域、行业采取更严格的风险审核要求 

 

房地产 

59.2% 
租赁和 

商业服务业 

6.8% 

水利、环境和

公共设施管理 

4.0% 

制造业 

6.5% 

建筑业 

5.1% 

交通运输、仓

储和邮政业 

4.4% 

其他 

14.0% 

2014年 
6月底 

9 

2013年 
12月底 
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 不良资产经营 –附重组条件类 1 

在以风险控制作为重点的前提下，提高部分低收益项目占比 

13.8% 

12.2% 

2013年上半年 2014年上半年 

月均年化收益率 减值资产比率 拨备覆盖率 

1.00% 

1.08% 

2013年12月底 2014年6月底 

291.1% 

266.1% 

2013年12月底 2014年6月底 



 不良资产经营–债转股 1 

非上市类股权资产仍占多数，重点推进重大项目的处置 

账面价值按资产类别分布 

未上市 

债转股资产  

81.6% 

上市 

债转股资产 

18.4% 

2014年 
6月底 

11 

账面价值合计418亿元 

账面价值合计423亿元 

未上市 

债转股资产  

80.7% 

上市 

债转股资产 

19.3% 

2013年 
12月底 

2,660 

2,066 

2013年上半年 2014年上半年 

处置净收益 

(人民币百万元) 

股权处置净收益及处置收益倍数 

2.1x 2 .6x 

(1) (股权处置净收益+处置资产的收购成本（扣减减值准备后，如有))/(处置资产的收购成本(扣减减值准备后，如有)) 

整体处置收益倍数（1） 

2.1x 4 .7x 

未上市类股权处置收益倍数（1） 



0.93 
0.85 

2013年上半年 2014年上半年 

19.7 20.3 

2013年12月底 2014年6月底 

自有资金投资余额 

 投资与资产管理 
 

2 

继续优化投资组合，自有资金投资规模保持稳定 

(人民币十亿元) 

(人民币十亿元) 

自有资金投资收益 

自有资金投资按投资类别分布 

股权投资 

52.8% 

基金投资 

25.7% 

房地产投资 

8.8% 

其他投资 

12.7% 

2014年 
6月底 

股权投资 

55.0% 

基金投资 

18.2% 

房地产投资 

9.4% 

其他投资 

17.4% 

2013年 
12月底 
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私募股权基金募集规模 实际出资金额 

 投资与资产管理 
 

2 

继续扩大第三方资产管理规模 

实际出资金额中的第三方资金 基金管理费收入 

20.1 

29.7 

2013年12月底 2014年6月底 

(人民币十亿元) 

61.2 

72.0 

2013年12月底 2014年6月底 

(人民币十亿元) 

23.1 

34.3 

2013年12月底 2014年6月底 

41.1 

141.7 

2013年上半年 2014年上半年 

(人民币十亿元) 

(人民币百万元) 

13 



 金融服务 3 

金融子公司业绩持续提升 

5,512 

7,238 

2013年上半年 2014年上半年 

284 

672 

2013年上半年 2014年上半年 

14 (1) 金融服务板块收入及税前利润 
(2) 包括信达证券、信达期货与信达国际 

金融子公司收入 (1) 

金融子公司税前利润(1) 

金融子公司发展态势良好  

 2014年上半年，幸福人寿原保费收入达到34.8亿

元，同比增加43.8%，税前亏损1.5亿元，相比去年

同期亏损减少60.5% 

 2014年上半年，信达财险原保费收入达到17.2亿

元，同比增加11.0%，并且延续了去年下半年以来

的盈利势头 

 证券及期货业务（2）税前利润大幅增加，同比增长

47.4%。信达证券受托资产管理余额达到408亿元，

较2013年底增长15.3% 

 信达租赁上半年实现净利润3.22亿元，通过交叉销

售实现业务收入8.1亿元，同比增长10.7% 

 金谷信托着力控制资产风险，不断提高专业化投资

能力和风控能力 

 

(人民币百万元) 

(人民币百万元) 



15 15 

持续提高风险管理水平 

 风险管理、内部控制及信息技术 4 

不断完善信息技术系统，提高风险管控水平以及经营管理效率 

 强化客户信用评级制度，优化内部评级系统，明确客户准入标准，防范信用风险 

 严格客户信用风险限额管理，控制交易额度，防范单一客户过度交易风险 

 加强对所持上市股权的市值管理，进一步加强市场风险管控  

 

 新版财会系统上线运行，实现总分公司会计集中核算，进一步提高了财会管理效率和水平 

 完成核心业务系统升级，提升公司主营业务信息管理效率，加强附重组条件类不良资产的风险监控 

 进一步完善信息科技治理及制度建设，规范信息系统运营管理体系，持续提高公司信息科技管理水

平和风险防范能力 

 

加强内部控制及信息系统 



业务发展 

财务表现 

未来展望 

1 

2 

3 



主要财务数据 

（人民币百万元，每股数据以及比率除外） 

2013年12月底或 
2013年上半年 

2014年6月底或 
2014年上半年 

变化 

总资产 383,785  482,156 + 25.6% 

归属于本公司股东权益 75,998  83,808 + 10.3% 

总收入 18,669  25,774 + 38.1% 

税前利润 5,137 7,266  + 41.4% 

归属于股东的净利润 4,065 5,296 + 30.3% 

每股盈利  0.13  0.15 + 15.4% 

成本收入比率 24.3% 22.1% - 2.2个百分点 

平均总资产回报率（年化） 3.0% 2.5% - 0.5个百分点 

平均股东权益回报率（年化） 14.6% 13.3% - 1.3个百分点 

资本充足率 21.6%  18.4% -3.2个百分点 

17 



不断上升的资产规模（1） 稳健的集团杠杆率(2)和资本充足率 

资本充足、杠杆率稳健，可支持未来业务发展 

(人民币百万元) 

228,604  

293,209  

72,776  

97,389  86,248  

99,304  

2013年12月底 2014年6月底 

不良资产经营 投资与资产管理 金融服务 

4.6x 
5.3x 

2013年12月底 2014年6月底 

(1) 不包含分部间抵消数 
(2) 指总资产除以权益总额 18 

+28.3% 

+33.8% 

+15.1% 

21.6% 

18.4% 

2013年12月底 2014年6月底 

总资产/权益总额 

资本充足率（母公司） 



付息负债余额 付息负债分类 

日趋多元化、市场化的资金来源 

240,110 

317,468 

2013年12月底 2014年6月底 

(人民币百万元) 

借款 

73.6% 

应付财政部账款 

和向中央银行借款 

7.8% 

卖出回购金融资产 

和其他 

5.4% 

应付债券 

13.2% 

2014年 
6月底 

母公司借款的利率区间 

19 

借款 

72.5% 

应付财政部账款 

和向中央银行借款 

11.1% 

卖出回购金融资产 

和其他 

10.9% 

应付债券 

5.5% 

2013年 
12月底 

12/31/2013 6/30/2014

固定利率 4.75% - 6.90% 4.75% - 7.20%

浮动利率 5.10% - 6.25% 5.10% - 6.25%



截止2014年6月底金融资产与负债的期限分析  

资产负债良好的期限匹配 

(人民币百万元) 

66,316 

18,669 

100,332 

151,255 

15,869 

81,471 

(21,027) (16,949) 

(118,286) 

(191,435) 

(3,686) (442) 

即期和1个月内 1至3个月 3至12个月 1至5年 5年以上 已逾期 / 无期限 

金融资产 金融负债 

20 

截至2014年6月30日，一年内到期金融资产余额为1,853亿人民币，金融负债余额为1,563亿人民币，资产负债期限匹配良好 



运营效率提升显著 成本收入比率（3） 

规模经济效应促进经营效率不断提升 

(1) 根据31家分公司，不良债权资产净额和债转股资产账面价值计算 
(2) 根据31家分公司，不良资产经营板块收入总额计算 
(3) 成本收入比率=营运成本/(收入总额-保险业务支出-佣金及手续费支出-存货销售成本-利息支出)，其中营运成本包括员工薪酬、折旧及摊销，以及其他支出 

 

5,065 

7,173 

2013年12月底 2014年6月底 

(人民币百万元) 

24.3% 

22.1% 

2013上半年 2014上半年 

分公司平均管理的不良资产规模(1) 

324 

461 

2013年上半年 2014年上半年 

分公司平均创造的不良资产经营收入(2) 

21 



归属于股东的净利润 平均股东权益回报率/平均资产回报率 (年化） 

优异的盈利能力 

4,065 

5,296 

2013年上半年 2014年上半年 

(人民币百万元) 
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14.6%  
13.3%  

2013年上半年 2014年上半年 

2.99% 2.48% 

平均股东权益回报率 平均资产回报率 



业务发展 

财务表现 

未来展望 

1 

2 

3 



中国信达的发展战略和可持续盈利模式 

24 

 巩固和扩大不良资产经营领域的领先优势 

 推动附重组条件类不良资产业务稳健增长 

 利用债转股业务平滑周期 

 利用不良资产核心经验来控制风险  

 

坚持发展核心主
业，巩固提升竞

争优势 

 扩大第三方资产管理规模 

 拓展特殊机遇投资业务 

 提升差异化资产管理服务
品牌 

 利用多金融牌照获取资源 

 持续提升各业务平台的协同
效应，提供量身定制金融服
务 

 拓展多元化融资渠道 

大力发展资产管
理业务，拓展特
殊机遇投资 

深化集团协同，
加强集团管控 



中国信达潜在的业务机遇 

25 

 中国经济呈现“三期叠加”特征，深化改革使经济增长转入新常态。结构调整和产业转
型升级将为经济长期增长注入持久动能，将给中国信达业务发展提供众多机遇 

银行不良资产持续“双升”，金融类不良资产市场供给将更加充沛  

房地产、制造等行业调整持续深入，对流动性解决方案需求强劲，非金融类不良资
产市场空间广阔  

国有企业混合所有制改革将掀起行业重组浪潮，为债转股资产退出提供更加多元化
选择  

独特的资产聚集和分销能力将使中国信达在特殊机遇投资领域大有可为  

核心竞争优势和协同平台将有助于大力发展差异化资产管理业务 

 

 

 



下半年经营工作重点 
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扎实推进不良债权资产年度计划执行，提高子公司盈利水平 

继续做好股权经营工作，重点突破大项目，全面推进小项目 

加快特殊机遇投资和资产管理等创新业务发展 

1 

2 

3 

有效强化资金运营，通过多元化渠道确保资金来源及成本稳定 4 

持续加强细化风险管理措施并完善风险管理系统 

不断改进经营管理和信息系统 

5 

6 



附录 



财务数据摘要 
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集团合并损益表摘要 集团合并资产负债表摘要

（人民币百万元） 2014年上半年 2013年上半年 变化 （人民币百万元） 6/30/2014 12/31/2013 变化

应收款项类不良债权资产收入 7,577 4,245 78.5% 现金及银行存款 66,998 57,059 17.4%

不良债权资产公允价值变动 2,302 1,968 17.0%

以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产 30,747 25,178 22.1%

投资收益 3,975 3,909 1.7% 可供出售金融资产 65,497 72,747 (10.0%)

已赚保费净收入 3,269 2,604 25.6% 应收款项类金融资产 185,046 116,663 58.6%

佣金及手续费收入 1,298 1,129 14.9% 客户贷款及垫款 62,655 48,636 28.8%

存货销售收入 1,799 1,377 30.7% 其他 71,213 63,502 12.1%

利息收入 3,807 1,934 96.8% 资产总额 482,156 383,785 25.6%

其他 1,748 1,505 16.2% 借款 233,473 173,835 34.3%

总额 25,774 18,669 38.1% 应付债券 41,996 13,285 216.1%

保险业务支出 (2,939) (2,177) 35.0% 其他 115,909 113,904 1.8%

员工薪酬 (1,885) (1,699) 10.9% 负债总额 391,377 301,023 30.0%

资产减值损失 (2,686) (3,476) (22.7%) 权益总额 90,778 82,762 9.7%

利息支出 (6,817) (3,155) 116.1% 归属于本公司股东权益 83,808 75,998 10.3%

其他 (3,645) (3,046) 19.6% 主要比率

总额 (17,972) (13,553) 32.6% 平均资产回报率（年化） 2.48% 2.99%

税前利润 7,266 5,137 41.4% 平均股权回报率（年化） 13.3% 14.6%

本期利润 5,360 4,017 33.4% 成本收入比率 22.1% 24.3%

归属于本公司股东的净利润 5,296 4,065 30.3% 总资产/权益总额 5.3x 4.6x


